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CARACTERISTIQUES DU FONDS EVOLUTION DU FONDS DEPUIS LE 31/12/2020 (BASE 100)
VLPart|/Rau31/10/24 2876,14€ /163,32€ —— MSClEuropeex-UKMicoNR 135
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Durée recommandée >5ans
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Notation Quantalys Abacus Discovery | -3,6% +1,9% +8,4% +12,4% -26,4% +36,8% +4,6%

MSCI Europe ex-UK Micro NR -3,0% +0,1% -0,7% -2,3% -25,5% +21,9% -25,7%

EuroStoxx Small NR -3,3% -3,1% -2,7% +13,9% -15,5% +21,8% -1,8%
*Changement de méthodologie de gestion au 01/07/2021

Niveau de risque (SRI) : 4/7

Volatilité T Sharpe Nombre Market Cap EV/EBITDA P/E

3Y Ratio 3Y delignes moy.(M€) 2025méd. 2025 méd.
NG N Abacus Discovery | 11,2% 0,42 -0,35 53 296 6,0x 12,5x
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EuroStoxx Small NR
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17,0% 1,00 -0,26 95 6272 8,2x 12,2x

COMMENTAIRE DE GESTION

Les marchés actions européens ont reculé en octobre aprés les nombreuses déceptions lors de la saison des résultats du T3. Les récentes élections américaines ont également
entrainé une forte volatilité des marchés. Dans cet environnement défavorable, Abacus Discovery | enregistre une baisse de -3,6% sur le mois de septembre contre -3,0% pour le
MSCI Europe ex-UK Micro NR et -3,3% pour I'Eurostoxx Small NR.

Positionné sur une stratégie défensive dans les phases de baisse de marché, le portefeuille a souffert au mois d’octobre aprées avoir délivré d’excellentes performances depuis le
début de I'année (>9pts de surperformance en YTD). En effet le fonds est principalement pénalisé sur le mois par 3 valeurs : Assystem, Okwind et Cyberoo (contributions
respectives de -1pt, -0,8pt et -0,6pt). Assystem a reculé de 22% sur le mois, aprés une publication du T3 décevante et un léger abaissement des objectifs annuels liés a I'attentisme
des gouvernement frangais et britanniques, depuis leurs élections respectives, dans le développement des projets nucléaires. Okwind a reculé de 52% sur mois apres une
deuxieme baisse de ses objectifs annuels. Introduite en bourse en 2022, la société a délivré de trés bonnes performances en 2022 et 2023 avant de voir sa croissance fortement
ralentir avec I'importante baisse du prix de I'électricité. Enfin, Cyberoo a perdu 19% au cours du mois car les attentes du consensus sur I'EBITDA ont été révisées en baisse. En
effet, I'entreprise investit massivement dans un nouveau produit de cyber sécurité et le développement a I'international. Du c6té des contributeurs positifs a la performance, nos
2 principales convictions dans les infrastructures, Reway et ICOP, contribuent ensemble pour +0,8pt, apres des publications tres bien orientées en termes de croissance, prise de
commande et profitabilité.

Au niveau des achats et des ventes, nous avons pris des profits sur notre position dans Altea Green Power apres son rebond et nous avons vendus notre position dans Eurobio
Scientific, sous OPA. Du coté des achats, nous avons renforcé nos positions dans Sif Holding, lors de sa baisse, et dans MS International, un petit acteur britannique dans la
défense en forte croissance présentant des valorisations trés attractives.

MODELE DE GESTION : ABACUS

Analyse quantitative Analyse fondamentale Analyse ESG Suivi du portefeuille
Modéle multifactoriel : * Approche QARP ¢ Analyse ESG approfondie o Optimisation du couple R/R et de la

e Faible béta ¢ Gestion de conviction indépendante liquidité

e \VVolatilité modérée des indices ¢ Analyse d’impact ODD et de durabilité e Suivi des controverses

e Momentum ¢ Rencontres fréquentes avec les ¢ Dialogue avec les dirigeants

dirigeants ¢ Analyse des controverses
o OBIJECTIF DE GESTION Q e éQUIPE DE GESTION °

Placeuro Abacus Discovery est un compartiment de la SICAV Placeuro composé d’actions de Edwin FAURE
petites capitalisations boursiéres de pays de la zone euro choisies pour leurs qualités Directeur de la Gestion, Thlomas RICHARD
fondamentales. Ces entreprises « Small/Micro », dont la capitalisation n’excéde pas 2 Mds€ au Gérant 9 Gérant - Analyste
moment de leur acquisition, sont sélectionnées au travers d’un processus rigoureux et <4 ‘Q'
transparent, Abacus, en toute indépendance des indices boursiers. Cette méthodologie
propriétaire permet de viser la meilleure performance ajustée du risque. Ce compartiment est Oscar BEYLACQ Romain RIEUL
éligible au PEA et au PEA-PME. L'indice de référence est I'Eurostoxx Small NR. Responsable ESG Analyste financier
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE

REPARTITION SECTORIELLE

Digitalisation
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6% mGréce Transition énergétique I — S
Green Tech I
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: Infrastructure M Abacus Discovery
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Allemagne Supply chain  E—
Autres Data Analysis & Médias IEE—)
Cash Conso discrétionnaire =
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PRINCIPALES PONDERATIONS REPARTITION PAR CAPITALISATION CONTRIBUTIONS
Principal
rm?"_)a es Secteur Pondération Béta3Y Intervalles Pondération Principaux contributeurs du mois
positions
A.LA. Cyber & Défense 5,6% 0,14 Moins de 100M€ 35,6% Reway +0,5 pt
STEF Supply chain 5,0% 0,98 Entre 100M€ et 300M€ 36,0% ICOP +0,3 pt
DHH Software 4,6% 0,27 Entre 300M€ et 1Md€ 15,7% - - -
Reway Group Infrastructure 4,0% 0,72 Entre 1Md€ et 2Mds€ 8,7% Assystem -1,0 pt
Comal Green Tech 3,9% 0,44 Plus de 2Mds€ 2,3% Okwind -0,8 pt
NOTATION ESG REPARTITION DES NOTES ESG
Abacus Eurostoxx Part dligible Empreinte des Ab oi . Small
Discovery Small émissions | | acus viscovery urostoxx Sma
1)
/‘%ac)fo:omie TCO2/ME investi
Environnement 54/100 69/100 - ] 60%
Abacus Discovery Abacus Discovery
Social 60/100 47/100 40%
40,9 437,9
Sociétal 54/100 59/100 % CA éligit?le TCO2/ME investi 20%
Taxonomie I I
Gouvernance 85/100 75/100 Eurostoxx Small Eurostoxx Small 0% [ | -
A+ A B+ B C

*Note pondérée de maniére équilibrée entre chacun des piliers
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Calculées sur la part investie

piéces contre 25 a 50€ pour des ciseaux classiques a usage unique).

TITRE DU MOIS : STILLE (208 SEK), MEDTECH SUEDOISE TRES PREMIUM
Stille est une entreprise suédoise de technologie médicale qui fabrique et vend des instruments chirurgicaux haut de gamme (75% du CA) et des tables chirurgicales
technologique (25% CA). Avec plus de 180 ans d'histoire, la stratégie repose sur le développement de produits de qualité trés premium pour les chirurgiens spécialisés sur des
niches (chirurgie plastique et cardiaque et microchirurgie), avec de faibles volumes et a des prix trés élevé (par exemple des ciseaux chirurgicaux vendus entre 500 et 1000€

Stille a réalisé en décembre 2023, I'acquisition structurante de Fehling, en Allemagne, spécialiste des instruments chirurgicaux, qui permet a Stille de doubler sa taille (55M€ CA
estimé en 2024 avec l'intégration) et de générer de nombreuses synergies commerciales et de couts. De plus, les US (environ 35% du CA) tire la croissance du groupe et
présente des marges bien plus élevées qu’en Europe, améliorant la rentabilité du groupe. Le profil de la société peut se résumé a un positionnement tres premium, une
croissance organique d’environ 10%, des marges élevées et en amélioration (>50% de marge brute et ~20% marge d’EBIT), un bilan sain (Ox dette nette/Ebitda) et une stratégie
active d’acquisitions. Malgré une valorisation a 18x le PE 2025 et 11x EBITDA 2025, nous pensons qu’il reste du potentiel au vu de la croissance et du track record.

Filtres quantitatifs Analyse fondamentale

2 critéres défensifs +4++ Macroéconomique +4++
2 critéres Momentum +++ Analyse financiere +++
Derniére publication Oct. 2024

Analyse ESG

Politique d’exclusion
Note ESG

Suivi des controverses

Suivi du portefeuille
+++ Potentiel de valorisation — ++
24/100 Risque intrinseque +++
+++ Risque de marché ++

161 M€ CA 2023 25,7 M€ RVEFECRLNPLE  20,1% 9,0% EV/EBITDA 25 JEKOReI P/E25 17,5x

Les informations de ce document (source: PHCG, Factset, Quantalys et Morningstar) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d’offre d’achat ou de vente de valeurs mobiliéres ou d’autres produits de
gestion. Elles ne sont présentées qu’a titre informatif et n‘ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Pour plus d’informations, vous pouvez nous contacter au +33

1.78.91.79.00, au 58 rue Pierre Charron 75008 Paris ou consulter le prospectus du fonds sur www.phhgestion.com.



